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Valmistaudu ja varaa aikaa.
Tee muutos oikeassa yhtiomuodossa.

Al katkaise omistusaikaa, jos teet jarjestelyja ennen sukupolvenvaih-
dosta.

Tee tarvittaessa testamentti.

Tee osakassopimus, jos yhtiossa on muita osakkaita tai jos jatkajalle
jaa oikeuksia, jotka liittyvat yhtioon.

Hanki ennakkoratkaisu niin valtyt yllatyksilta verokasittelyssa.
Hae poikkeuslupaa, jos yhtidssa on kayttamattomia tappioita.

Selvita verottajan kdyttama "kaypa arvo” yritykselle ja sen osakkeille
sekd huojennusten maarat eri vaihtoehdoille.

Vertaile eri tavalla toteutettujen jarjestelyjen verovaikutuksia ja arvioi
vaihtoehtojen kaytanndllisyytta osapuolten kannalta.

Huomioi erot eri huojennusten edellytyksissa.

Huomioi kohteena olevan yritystoiminnan laatu — onko se verottajan
mielesta huojennuskelpoista yritystoimintaa.

Huomioi jatkamisen edellyttamat toimintatavat seka edellytetty
jatkamisen 5 vuoden kesto sekd seuraamukset ennenaikaisesta
yritystoiminnan edelleen luovutuksesta.



VALMISTAUTUMINEN
SUKUPOLVENVAIHDOKSEEN

Testamentti

Sukupolvenvaihdoksessa saattaa menna aikaa jopa useita vuosia kaikkine valmistelutoi-
mineen, ennakkoratkaisuineen ja yhdessa tai useammassa vaiheessa toteuttavine jar-
jestelyineen ja mahdollisine jalkitoimineen. Lyhimmilladn sukupolvenvaihdos voidaan

toteuttaa jopa paivissa.

Koska lopulliseen ratkaisuun paaseminen vie aikaa, on luopujan hyva tehda testament-
ti. Testamentilla voidaan varmistaa se, ettd luovutuksen kohde menee aiotulle jatkajal-
le, vaikka kaikkia suunniteltuja toimia ei ehdittaisikdan tehda suunnitelman mukaan.
Testamentilla voidaan myos huolehtia siitd, ettd luopujalle mahdollisesti jaaneet osak-

keet tai yhtion osuudet siirtyvit jatkajalle.

Testamenttia voidaan kayttdaa myos apuna, mi-
kali halutaan tasapainottaa tilannetta yhden tai
joidenkin perillisten saadessa yritysvarallisuutta
ja muiden osakkaiden saadessa muuta

omaisuutta.

Huomattavaa on, etta testamenttia on varsin
nopea ja kevyt paivittaa erityisesti silloin, kun
paivityksen tekee sama lakimies, joka on tehnyt

edellisen testamentin.

Testamentista olemme laatineet

erillisen oppaan, johon voit tutustua
taalta.
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SUKUPOLVENVAIHDOKSEN ESITOIMET

Jakautuminen

Osakeyhtio voidaan jakaa kokonaisjakautumisella useammaksi yhtioksi tai, mikali siina
on sopivia litketoimintakokonaisuuksia, litketoimintakokonaisuus voidaan siirtaa toiselle
osakeyhtiolle, kunhan siirtavaan yhtioon jaa vahintaankin yksi litketoimintakokonai-

suus.

Jakautuvassa yhtiossa voi olla toimintoja, joita e1 haluta tai ole tarpeen siirtaa jatkajalle.
Yhtiossa voi myos olla paljon varoja, mika aiheuttaisi jatkajalle taloudellisia haasteita
verokustannuksina. Jakautumisella jatkajalle siirrettavan yhtion tasetta voidaan “koyh-
dyttaa” ja nain madaltaa yhtion tai sen osuuden siirrosta atheutuvia kustannuksia.
Jarjestelylla voidaan myos siirtaa tai jattaa luopujalle varoja, jotka eivat valttamatta ole

jatkajalla tarpeen, mutta voivat toimia luopujan “eldkerahastona”.

Veronkiertamista koskevien sadnnosten soveltamista harkittaessa sukupolvenvaihdos ja
sen helpottaminen yritysjarjestelyn yhteydessa on katsottu litketaloudelliseksi perusteek-

si, mika tukee sitd, ettd jarjestelyssa ei ole kysymys veron kiertamisesta.

Osakevaihto ja sulautuminen

Toisinaan jatkajalle luovutettavat varat saattavat lahtotilanteessa olla useammassa yhti-
ossa. Talloin on usein tarkoituksenmukaista koota luovutettavat varat sen yhtion ra-
kenteeseen, jossa yritystoimintaa on tarkoitus jatkaa. Tama voidaan tehda esimerkiksi
sulauttamalla yhtiot toisiinsa tai muodostamalla osakevaihdolla yhtio, jonka tytaryhtio

tal tytaryhtioita muut yhtiot ovat.

Muodostuvan yhtion osalta on mahdollisuus saada sukupolvenvaihdoshuojennus, jos
jatkaja jatkaa yritystoimintaa muodostuneessa yhtiossa. Toisaalta on hyva huomioida,
etta mikali jarjestelyissa on yhtion yritystoimintaan kuulumattomia sijoitusvaroja, huo-

jennus el sovellu néihin sijoitusvaroihin.

Yhtiomuodon muutos

Mikali luovutuksen kohteena oleva toiminta ei ole osakeyhtiomuodossa, on usein tar-
peen jarjestella toiminnot siten, etta luovutettavat toiminnot ovat osakeyhtiomuodossa.
Huomattavaa on, etta mikali muutosta tehtaessa omistus perustetussa yhtiossa poikkeaa
sithen luovutettujen omaisuuserien arvojen suhteesta, muutoksessa voi syntya verotetta-

va lahja.



Jos sukupolvenvaihdos toteutetaan ennen osakeyhtion ensimmaisen tilikauden paat-
tymista, lasketaan PerVL 55 §:n sukupolvenvaihdoshuojennus yhtidlle siirtyneesta
nettovarallisuudesta. Myos maatilan osakeyhtioksi muuttamisen jalkeen tapahtuvassa
osakelahjassa sukupolvenvaihdoshuojennus lasketaan yhtiolle siirtyneestd nettovaralli-
suudesta eika yhtion omistaman maatilan arvosta, kuten suorissa maatilanlahjoituksis-

sa.

Osakkeiden hankinta-ajan katsotaan alkaneen henkiloyhtiosuuden hankinta-ajasta.
Yksityislitkkeen tai maatilan muuttuessa osakeyhtioksi omistusaika lasketaan yhtion

perustamisesta.

Omien osakkeiden hankinta tai lunastus

Jos jatkaja on jo osakas, voi vaistyvda omistaja luopua omistuksestaan siten, ettd yhtio
hankkii tai lunastaa luopuvan osakkaan osakkeet. Osakeyhtion ostaessa omia osakkei-
taan luopuja tai jatkaja eivat kuitenkaan ole oikeutettuja sukupolvenvaihdoshuojennuk-
siin. Omia osakkeita hankittaessa verotus tehdaan tuloverolain saannosten mukaisesti ja

varainsiirtoveron maksaa yritys.

Omien osakkeiden hankintaa saannelldan osakeyhtiolain 15 luvussa. Omia osakkei-
ta voi lunastaa tai hankkia voitonjakokelpoisilla varoilla tai velkojiensuojamenettelya
noudattaen omalla paaomalla. Menettelya voidaan pitad myos yhtion varojen jakona,
jolloin on huomioitava osakeyhtiolain 13 luvun varojen jakoa koskevat saannokset, joi-
den mukaan hankinta muun muassa edellyttad yhtickokouksessa kaytannossa osakkai-
den yksimielisyytta. Omien osakkeiden hankintaan tai lunastamiseen voivat myos tulla

sovellettavaksi peiteltya osinkoa koskevat saannokset.

Yhtio voi pitda, luovuttaa edelleen tai mitatoida hankkimansa osakkeet. Mikali yhtiossa
on tappiota tai yhtioveron hyvityksid, niiden osalta on syyta hakea poikkeuslupa, jos se

on tarpeen yhteison toiminnan jatkumisen kannalta.

Omien osakkeiden hankinnalla voidaan keventaa yhtion tasetta ennen luovutusta. Tyy-
pillisesti luopujalle halutaan jakaa litketoiminnan kannalta tarpeettomat varat. Mikali
yhtiossa on luopujan lisaksi muita omistajia, ndiden omistajien osakkeet voi olla tar-

peen hankkia yhtion varoilla jarjestelyn mahdollistamiseksi.



Peitelty osinko ja omien osakkeiden hankinta

Mikali osakeyhtio maksaa hankinnassa osakkeistaan kaypaa arvoa korkeamman hin-
nan, kayvan arvon ylittava maara verotetaan peiteltyna osinkona. Peiteltya osinkoa ei
yleensa katsota syntyvan, jos hankinnan ja muiden sukupolvenvaihdokseen liittyvien
toimien tuloksena yhtion omistus tosiasiallisesti siirtyy jatkajille ja hankinta tehdaan

korkeintaan kaypaan hintaan.

Verottajan ohjeiden mukaan peitellysta osingonjaosta ei ole kysymys silloin kun:
1) Jatkajan omistusosuus yhtiossd kasvaa hankinnan my6ta merkittavasti.

2) Luopuva osakas menettad hankinnan ja mahdollisten muiden samassa yhtey-
dessa toteutettujen omistusjarjestelyjen yhteisvaikutuksena enemmistdosakkuu-

tensa eika jaljelle jadvaa omistusosuutta ole pidettava merkittavana (alle 20 %).
3) Kaytetty lunastus- tai hankintahinta on enintaan osakkeen kaypa arvo.

4) Uudet osakkaat ryhtyvat hoitamaan yhtiota aktiivisesti ja kayttavat tosiasialli-

sesti valtaansa yhtiossa.

Omien osakkeiden alihintainen hankkiminen tai
lunastaminen

Kun yhti6 maksaa hankinnassa yli %1 osakkeiden arvosta, luovutuksessa ei muodostu
verotettavaa lahjaa. Mikali hankintahinta alittaa %4:n rajan, saadun lahjan arvo tulee
arvioida niin, ettd lahjan arvona pidetian muiden omistajien osakkeiden arvonnousua,
joka johtuu omien osakkeiden hankinnan alihintaisuudesta. Arvioinnissa yhtion varois-
ta poistetaan omien osakkeiden hankintaan kdytetyt varat. Omien osakkeiden hankin-
nasta aitheutuvaa lahjaveroa voidaan huojentaa sukupolvenvaihdoksenhuojennuksen

edellytysten tayttyessa.

Paaoman palautus

EVL:ssa tarkoitettu padomasijoitus — toisin sanoen sijoitus sjjoitetun vapaan oman
padoman rahastosta eli SVOP-rahastosta — voidaan palauttaa ennen luovutusta. Mi-
kali edellytykset tayttyvit, palautettu sijoitus verotetaan veronalaisena luovutuksena ja
palautusmaarasta saadaan vaihentaa omaisuuden hankintameno. Kaytiannossa mikali
yhtioon on sjjoitettu tietty rahasumma, jolla SVOP-rahasto on syntynyt, kyseinen sum-

ma saadaan palauttaa sielta verotta.

SVOP-rahaston palautuksella pienennetaan yhtién vapaan oman pddoman maaraa.



Palautus tyypillisesti alentaa yhtion osakkeiden kaypaa arvoa ja siten pienentda lahjave-
roja tal muita jarjestelysta atheutuvia kustannuksia. Palautus voidaan toteuttaa kirjaa-

malla SVOP-rahaston palautus yhtion velaksi palautuksen saajalle.

Palautus voidaan tehda, vaikka yhtiolld e1 olisi riittavaa likviditeettia palautuksen to-
teuttamiseksi palautushetkella. Velan myohemmastd maksusta e1 tule maksettavaksi tu-
loveroa eikd velka muodosta lahjaa, ellei katsota, ettei velkaa ole tarkoituskaan maksaa
takaisin tai jos velka myohemmin annetaan anteeksi. Lainalle onkin syyta tehda selva ja

realistinen takaisinmaksusuunnitelma velkakirjan muodossa.

Liiketoimintakauppa

Liiketoimintakaupassa litketoiminta pitad arvostaa kaypaan arvoon. Luovutus voidaan
tehda jatkajalle tai jatkajan omistamalle yhtiolle. Litketoimintakaupalla on mahdollista
myo0s siirtda varoja luovuttajan yhtiosta toiseen ja saada ne sukupolvenvaihdoksen kan-
nalta ”oitkeaan” yhtioon. Luovutuksen veroseuraamukset ovat samanlaiset kuin muissa-

kin litketoimintakaupoissa.

Mikali varoja siirretdan alihintaan, ali-
hinnan osuus verotetaan yhtion osakkei-
den omistajalta varojen jaon verotuksen

mukaisesti peiteltyna osinkona.

Omaisuuden saajaa tai saajayhtion
omistajaa verotetaan lahjasta, johon
voidaan mahdollisesti soveltaa suku-
polvenvaihdoshuojennusta, mikali sen

edellytykset tayttyvat.

Liiketoimintakaupasta voit lukea
perusteellisemmin liiketoiminta
kauppaa koskevasta

oppaastamme.
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Osakeanti

Osakeanniksi katsotaan kokonaan uusien osakkeiden antaminen, yhtion hallussa olevi-
en osakkeiden luovuttaminen tai osakkeiden merkinta. Alihintaista on merkinta kayvan
arvon alittavalla merkintdhinnalla. Alihintaisuutta arvioidaan lahjaverotuksen kautta

tai mikali kyseessd on esimerkiksi palkiseminen tyosuhteen johdosta tai muu vastikkeel-

linen toiminta, tuloverotuksen kautta.

Osakemerkinnassa muodostuva lahja

Alihintaisessa osakemerkinnassa syntyvan lahjan katsotaan tulevan niilta osakkailta, joi-
den osakeomistuksen arvo alenee osakeannissa. Lahjaan voidaan edellytysten tayttyessa

soveltaa sukupolvenvaihdoshuojennusta.

Mahdollisuus merkita osakkeita alihintaan ei ole luovutus, johon voitaisiin soveltaa

%4 saant6d. Lahjaverotuksen toimittaminen edellyttda kuitenkin selvaa poikkeamaa
kayvasta arvosta. Jos lahjan maard on vahintaan 10 % yhtion arvosta, voidaan lahjoi-
tustapa rinnastaa osakkeiden lahjoitukseen ja lahjaan voidaan soveltaa sukupolvenvaih-
doshuojennusta. Laskettaessa lahjan arvoa sita verrataan yhtion arvoon ennen kuin

yhtion varoihin on lisiatty merkintahinta.

Apuyhtio

Sukupolvenvaihdoksen toteutus apuyhtion avulla tapahtuu myymalla yhtion omista-
miseen oikeuttavat osakkeet jatkajan omistamalle osakeyhtiolle. Apuyhtion rakenne voi
olla pysyva tai sitda voidaan luovutuksen jalkeen muuttaa esimerkiksi purkamalla luovu-
tettu yhtio tai sulauttamalla se apuyhtioon. Luovutettaessa osakkeita kayvalld arvolla

apuyhtiolle luovutukseen ei sovelleta luovutusvoittoverovapautta.

Lahja apuyhtiolle

Yhtio katsotaan lahjansaajaksi, jos lahja osoitetaan lahjakirjassa yhtiolle tai alihintaises-
sa luovutuksessa kauppakirjan ehdoista on paateltavissa, etta lahjoitus on haluttu koh-

distaa yhtiolle. Ulkopuolisen tekemaa paaomasijoitusta ei kuitenkaan pideta lahjana.

Yhtion saadessa lahjan lahjavero maarataan aina toisen veroluokan mukaan riippumat-
ta lahjoittajan ja lahjansaajayhtion omistajien sukulaisuussuhteesta. Yhtiolle annettava
lahja edellyttaa myos, ettei lahjoittaja itse ole kohdeyhtion omistaja suoraan tai valil-
lisesti ja etta lahjoitettava omaisuus tosiasiallisesti siirtyy pois lahjoittajan varallisuus-
piirista. Jos apuyhtio suorittaa osakkeista vastiketta enemman kuin % niiden kayvasta

arvosta, ei luovutuksesta muodostu lahjaa.



Jos osakeyhtio saa lahjalla tai lahjanluontoisella kaupalla huojennuksen edellytyksissa
tarkoitetun maaran yhtion osakkeita ja sitoutuu jatkamaan yritystoimintaa, lahjaan
voidaan soveltaa sukupolvenvaihdoshuojennusta. Huojennus edellyttaa, etta apuyhtio
ja sen omistajat sitoutuvat jatkamaan yritystoimintaa ja esittavat vaatimuksen yhdessa.
Jos yhtio maksaa osakkeista enemman kuin "2 niiden kdyvasta arvosta, voidaan lahjaan

soveltaa kokonaishuojennusta.

Paaomasijoitus
Kun apuyhtiélle luovutetaan vastikkeetta tai alihintaan osakkeita tarkoituksena antaa

lahja apuyhtion omistajalle, luovutus ei ole yhtion nakokulmasta lahja vaan paaomasi-

joitus. Talléin padomasijoitus katsotaan tehdyksi apuyhtion omistajien puolesta.

Alihintaisessa luovutuksessa padomasijoituksena luovuttajalle maaritetaan luovutusvoit-
tovero osakkeiden kayvastd arvosta. Yhtion suoritettavaksi tulee varainsiirtovero osak-

keiden kdayvan arvon mukaan.

Apuyhtion omistajien saaman lahjan maaraksi katsotaan paaomasijoituksen arvo.
Lahjaveroluokka maaraytyy lahjanantajan ja apuyhtion omistajan sukulaisuussuhteen

mukaisesti.

Jos pddomasijoituksessa muodostuva lahja vastaa arvoltaan 10 % apuyhtioon luovutet-
tavan yhtion kokonaisarvosta, voidaan lahjoitustapa rinnastaa perintoverolaissa tar-
koitettuun yrityksen osaan ja lahjaan voidaan myontaa sukupolvenvaihdoshuojennus.
Huojennuksen vaatima jatkamisedellytys voi tayttyda apuyhtion osakeomistuksen perus-
teella. Apuyhtiorakenteessa on lahjaveroilmoituksessa tai ennakkoratkaisuhakemukses-
sa syyta selvittada, miten jatkaja apuyhtion omistajana toimii jatkajan roolissa apuyhti-
6on lahjoitetussa yhtiossa.

Apuyhtion purkaminen tai sulautuminen

Jos apuyhti6 on saanut lahjaan sukupolvenvaihdoshuojennuksen ja lahjana saatu yhtio
puretaan osaksi apuyhtiotd, purkamista pidetaan tyypillisesti huojennuksen menettami-
seen johtavana jatkoluovutuksena. Jarjestelyja arvioitaessa sukupolvenvaihdostarkoitus
voidaan ottaa huomioon osana kokonaisarviointia. Huojennus voi sailya purkamisesta
tai sulautumisesta huolimatta, jos huojennettu yritysvarallisuus tosiasiallisesti sailyy
jatkajan yritystoiminnan kaytossd. Purkua suunniteltaessa on kuitenkin syyta hakea

varmuuden vuoksi ennakkoratkaisu.



VALILLISET OMISTUSRAKENTEET

Konsernin emoyhtio

Jos emoyhti6 osallistuu omalla toiminnallaan konsernissa harjoitettavaan yritystoimin-
taan, koko konserni on huojennuksessa tarkoitettu yritys ja sithen voidaan soveltaa su-
kupolvenvaihdoshuojennusta. Huojennuksen soveltamiseen ei vaikuta se, ettd joidenkin
tytaryhtioiden toiminta itsenaisesti tarkasteltuna et olisi yritystoimintaa. Siten esimer-
kiksi pelkastaan kiinteistja konsernin muille yhtiéille vuokraavan tytaryhtion varoihin
sovelletaan huojennusta. Huojennus e1 myoskaan esty siksi, etta lahjaan sisaltyva valilli-

nen omistusosuus jossain tytaryhtiossa olisi vahainen.

Konsernia e1 pidetd huojennuksessa tarkoitettuna yrityksend, jos emoyhtio ja sen tytar-
ja osakkuusyhtioiden yritystoiminnan varat muodostavat vain vahaisen osan emoyhtion
litkevaihdosta tai kaikista varoista. Vahaisena on pidetty noin 20 % osuutta liikevaih-

dosta.

Holdingyhtio

Holdingyhtiolld verottaja tarkoittaa yhtiota, joka ei harjoita yritystoimintaa vaan pal-
velee lahinna omistajien tarpeita osakeomistusten hallinnointiyhtiona. Holdingyhtioon
huojennus voi soveltua vain, jos sen osakkeiden omistamisen kautta tosiasiallisesti jatke-

taan tytar- ja osakkuusyhtioissa harjoitettua yritystoimintaa.



YRITYKSEN KAYVAN ARVON SEKA
HUOJENNUSTEN LASKEMINEN

Yrityksen kaypa arvo

Yrityksen kaypaa arvoa madritettaessa on syyta huomioida verottajan kayttama lasken-
tatapa, mikali yhtion osakkeilla ei ole kayty riittavasti kauppaa. Oikeuskaytannossa on
annettu painoa myo6skin osakassopimuksen maarayksille osakkeiden arvon laskentata-

vasta. Télta osin oikeuskaytantéd on kuitenkin suhteellisen vahan.

Verottajan kayttamia arvonmaaritystapoja ovat substanssiarvon ja tuottoarvon laske-
minen. Substanssiarvo saadaan, kun yrityksen kaikista varoista vahennetaan yrityksen
velat. Yrityksen varat ja velat médaritetaan verovelvollisuuden alkamisajankohtaan
nahden viimeksi paattyneen tilikauden taseen mukaan. Tilinpaatoksen jalkeen tapahtu-
neet olennaiset muutokset on otettava huomioon ennen sukupolvenvaihdosjarjestelyjen
tekemista. Tuottoarvo puolestaan saadaan laskemalla kolmen edellisen vuoden tulok-

sen keskiarvo, joka padomitetaan 15 %:n korkokannalla.

Yrityksen kaypa arvo maaritetaan tuotto- ja substanssiarvon perusteella seuraavasti:

* Jos tuottoarvo on suurempi kuin substanssiarvo, kdypa arvo on tuottoarvon ja

substanssiarvon keskiarvon maara.

* Jos substanssiarvo on suurempi (tai yhta suuri) kuin tuottoarvo,
kaypa arvo on yhtion substanssiarvon maara.

*  Kun kyseessd on perint6- ja lahjaverolain mukainen sukupolvenvaihdos,

yrityksen varat arvostetaan 40 %o:1in arvostamislain mukaisesta arvosta.



Huojennuksen laskeminen

Lahjavero huojennetaan luovutuksensaajan pyynnosta osittain, jos osakkeista ei suo-
riteta vastiketta lainkaan tai vastike on enintdan puolet osakkeiden kayvasta arvosta.
Huojennuksen laskemiseksi lahjoitetuille tai lahjanluonteisella luovutuksella saaduille
osakkeille maaritetian kayvan arvon lisaksi my0s niin sanottu spv-arvo. Huojennet-
tavan lahjaveron maara on kayvasta arvosta lasketun veron ja spv-arvosta lasketun
veron erotus tai kayvasta arvosta lasketun veron ja 850 euron erotus. Lahjasta jaa siten
maksettavaksi osakkeiden spv-arvosta laskettavaa lahjaveroa vastaava maara, kuitenkin
aina vahintaan 850 euroa. Jos vastiketta maksetaan esimerkiksi /4 osakkeiden arvosta ja
lahjan osuus on %4, huojennuksen jalkeen maksuunpantava vero lasketaan %4 osakkei-

den spv-arvosta.

Sukupolvenvaihdoshuojennuksessa kaytettavan
arvon (spv-arvon) maarittaminen

Osakkeen sukupolvenvaihdosarvo (spv-arvo) lasketaan siten, etta osakeyhtion yritys-
varallisuus arvostetaan maaraan, joka vastaa 40 % arvostamislain mukaisten perustei-
den mukaan lasketusta maarasta. Spv-arvon laskemisessa kdytetaan lahtokohtaisesti
osakkeen vertailuarvoa sellaisenaan, jos yhtion omaisuusmassassa ei ole tapahtunut
olennaisia muutoksia eika asiassa ole ryhdytty erityisiin toimiin pelkastaan veroedun
saamiseksi. Julkisesti noteeraamattoman osakkeen vertailuarvo lasketaan jakamalla
yhtion nettovarallisuus yhtion ulkona olevien osakkeiden maaralla. Vertailuarvoa las-
kettaessa nettovarallisuuteen luetaan yhtion kaikkien tulolahteiden varat ja velat, jotka
arvostetaan lahtokohtaisesti tuloverotuksessa poistamattomiin arvoihin ja vertailuar-

voihin.

Varojen ja velkojen erotuksena saatua nettovarallisuutta korjataan muun muassa va-
hentamalla siitd tilikaudelta jaettavaksi paatetty osinko. Osakkeen vertailuarvoa rajoit-
taa ns. letkkurisaannos, jonka mukaan verovuoden vertailuarvo saa olla enintaan 50 %
korkeampi kuin edellisen vuoden vertailuarvo. Leikkurisiannosta sovellettaessa otetaan

oikaisuerinda huomioon esimerkiksi yhtioon tehdyt uudet padomansijoitukset.

Osakkeen spv-arvon laskemisessa kaytetadn sita vertailuarvoa, joka maaritelladan lah-
joitushetkeen ndhden viimeisimmiin tilinpaitoksen tictojen perusteella. Vertai-
luarvoa korjataan vastaamaan verovelvollisuuden syntyhetken varallisuustilannetta, jos
yhtion omaisuusmassassa on viimeisimman tilikauden paattymisen jalkeen tapahtunut

olennaisia muutoksia.



Julkisesti noteeratun osakkeen vertailuarvo on 70 % arvopaperin tilinpaatospaivan mu-
kaisesta paatoskurssista. Julkisesti noteeratun osakkeen spv-arvona kaytetaan siten 28 %

lahjoitushetken mukaisesta osakkeen paatoskurssista (40 % 70 %o:sta).

Koska huojennuksen perusteena kaytetaan lahtokohtaisesti osakkeen vertailuarvoa
sellaisenaan, myonnetaan huojennus myos yhtion sijoitusvarojen osalta. Tavanomaista
elinkeinotoimintaa harjoittavan yhtion voittovaroilla hankitut sijjoitusvarat lahtokoh-
taisesti kuuluvat huojennuksen piiriin, mikali varsinaista elinkeinotoimintaa jatketaan,
sijoitusvarat sailyvat osana jatkettavaa yritysta eika elinkeinotoiminta ole esimerkiksi
litkevaihdoltaan vahaistd suhteessa sijoitusvaroihin. Yhtion sijoitusvaroja voidaan rajata
huojennuksen ulkopuolelle erityistilanteissa, esimerkiksi jos yhtioon on siirretty sijoitus-
varoja tai varsinaisen yritysvarallisuuden osuus yhtion varoista ja yritystoiminnan osuus
litkevaihdosta on vahainen eika sijoitusvaroja ole selvitetty yhtion yritystoiminnan

voittovaroilla hankituksi.

Sukupolvenvaihdosmuistion laatiminen
kiintedahintaisena palveluna sisaltaa:

« Yrityksen arvonmaarityksen
« Sukupolvenvaihdoshuojennuksen laskemisen
« Sukupolvenvaihdosmuistion laatimisen



https://lindblad.fi/tuotepaketit/yrityksen-arvonmaaritys-sukupolvenvaihdosta-varten/

Verottajan kannan varmistaminen

ENNAKKORATKAISU

Ennen sukupolvenvaihdoksen toteuttamista on usein tarpeen hankkia verottajalta
ennakkoratkaisu. Kun jarjestely toteutetaan ennakkoratkaisussa kuvatulla tavalla,
verottaja on sidottu myohemmin tehtavassd verotuksessa ennakkoratkaisuun. Ennakko-
ratkaisun haulla voidaan nain valttaa tilanne, jossa verottaja arvioikin jo toteutunutta
jarjestelya eri tavalla kuin osapuolet. Tall6in nimittdin veroseuraamukset seuraavat
verottajan nakemyksen mukaisesti lman mahdollisuutta vetaytya tilanteesta.
Ennakkoratkaisu mahdollistaakin sen, ettd mikali myonteista ennakkoratkaisua ei
saada, jarjestelya ei ole myoskain sellaisenaan pakko toteuttaa, vaan voidaan harkita

muita vaihtoehtoja.

KERTYNEIDEN TAPPIOIDEN KASITTELY

Mikali yhtioon on kertynyt tappioita ja tappiovuoden aikana tai sen jilkeen yli puolet
yhtion osakkeista on vaithtanut omistajaa muutoin kuin perinnoélla tai testamentilla, tap-
piota ei voida vahentada. Mikali omistus on yhtion kautta, jo 20 %:n muutos omistavas-
sa yhteisossa aiheuttaa vastaavan tappioiden vahentamisen estavan vaikutuksen. Verot-
tajalta on haettavissa poikkeuslupa tappioiden vahentamiseksi omistajavaihdoksesta
huolimatta ja sukupolvenvaihdos onkin hyva peruste tappioiden vahennyskelpoisuuden
sailyttamiselle. Kertyneelld tappiolla saattaa olla merkittava vaikutus jatkavan yhtion
myOhempien verojen madraan ja poikkeusluvan haun tarve on syyta arvioida osana

kokonaisuutta.



YRITYSTOIMINTA, JOHON
HUOJENNUS ON HANKALA SAADA

ARVOPAPERIKAUPPA

Verotuskdytanndssa passiivinen ja pienimuotoinen sijoitustoiminta ei ole
ollut huojennuksessa tarkoitettua yritysomaisuutta ja -toimintaa. Asiaa
harkittaessa huomioidaan liikkevaihdon ja tehtyjen kauppojen maara,
sijoitusstrategia, sijoitustoiminnan aktiivisuus ja sijoitusten kiertonopeus,
sijoituskohteiden riskialttius, taseen rakenne, palkatun henkiloston maara,
toimintaan sidotun vieraan paaoman maara suhteessa varoihin seka muut
seikat.

PAAOMASIJOITUSTOIMINTA

Aktiivisena toimintana paaomasijoitustoiminta oikeuttaa huojennukseen,
passiivinen sijoitustoiminta ei.

KIINTEISTOLIIKETOIMINTA

Kiinteisto- ja rakennustoiminta tai muu aktiviinen Kiinteiston kehitystoiminta
voi olla huojennuksessa tarkoitettua yritystoimintaa, sen sijaan
laajamittainenkaan kiinteistojen tai osakehuoneistojen vuokraustoiminta

ei ole. Toisaalta osana yrityskokonaisuutta sukupolvenvaihdoshuojennus
saattaa soveltua vuokraustoimintaankin.

MAATILAOSAKEYHTIO

Huojennusta voidaan soveltaa osakeyhtidoon, jossa harjoitetaan maataloutta
tai maa- ja metsataloutta. Pelkka metsatalouden harjoittaminen ei
kuitenkaan oikeuta huojennukseen.



OSAKKEIDEN LUOVUTUS

Sukupolvenvaihdos osakekauppana

Sukupolvenvaihdos voidaan toteuttaa myos osakekauppana. Osakekaupassa yrityksen
osakkeet tai osa niista myyddan toiminnan jatkajalle, jolloin myyja voi saada luovu-
tusvoittoa tekemastaan kaupasta. Tasta voitosta tulee maksaa padomatuloveroa ja se
katsotaan sen verovuoden tuloksi, jona kauppa tai vaihto on tehty tai muu luovutus on

tapahtunut.

Luovutusvoittoa laskettaessa kauppahinnasta vahennetaan omaisuuden poistamatto-

man hankintamenon ja voiton hankkimisesta atheutuneiden menojen yhteismaara tai
hankintameno-olettama. Hankintameno-olettamaa laskettaessa luonnollisen henkilon
saamasta luovutushinnasta vahennetdan 20 %, jos han on omistanut osakkeet alle 10

vuotta. Mikali omaisuus on omistettu vahintaan 10 vuotta tai pidempaan, on saadusta
luovutushinnasta tehtava vahennys 40 %. Hankintameno-olettamaa kaytetaan, jos to-
dellinen hankintameno myyntikuluineen on pienempi kuin kaytettava hankintameno-

olettama.

Jos luovutettava omaisuus on saatu osituksessa, sukupolvenvaihdoksen luovutusvoiton
verovapauden omistusaikaa laskettaessa omistusaika lasketaan ositussaantoa edelta-
neestd saannosta. Osituksessa saatujen osakkeiden omistusaikaan luetaan osituksessa
osakkeet luovuttaneen henkilon omistusaika. Jos kyseessa on vastikkeetta saatu omai-
suus, eli lahja tai perinto, katsotaan hankintamenoksi perinto- ja lahjaverotuksessa
kaytetty arvo. Sukupolvenvaihdoksen luovutusvoiton verovapauden omistusaikaa las-
kettaessa lahjana tai perintona saatujen osakkeiden omistusaikaan luetaan luovuttajan

omistusajan lisaksi lahjanantajan tai perinnonjattdjan omistusaika.



Yrityksen osakkeista saatu luovutusvoitto voi sukupolvenvaithdoksessa olla myyjalle tay-
sin verovapaata, jos se tayttaa tuloverolain mukaiset ehdot. Tuloverolain erityissaan-
noksen mukaan tulo on luovuttajalle verovapaata silloin, kun:

5) luovutetaan vahintdan 10 %:n omistusosuus,

6) saajana on yksin tai yhdessa puolisonsa kanssa luovuttajan lapsi, taman rintape-
rillinen, luovuttajan sisar, veli, sisarpuoli tai velipuoli, ja

7) omaisuus on ollut vahintaan 10 vuotta joko suoraan myyjan omistuksessa tai

yhteenlaskettuna silla, kenelta han on ne saanut lahjana tai perintona.

Jos yksikin edella mainituista edellytyksista jaa tayttymatta, on luovutusvoitto kokonaan
veronalaista tuloa.

Saannoksen soveltaminen ei edellyta verovelvollisen vaatimusta, vaan Verohallinto
soveltaa saannosta viran puolesta edellytysten tayttyessa.

Tarkemmin osakekaupasta sitd

koskevasta oppaastamme tisti
linkisti.
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Lahjanluonteinen kauppa

Sukupolvenvaihdoksessa voi tulla vastaan tilanne, jossa yrityksen osakkeet myydaan jat-
kajalle alle kayvan arvon. Lahtokohtaisesti jos omaisuus luovutetaan hintaan, joka on
enintdan 75 % sen kayvasta arvosta, katsotaan kyseessa olevan lahjanluonteinen kaup-
pa. Mikali luovutus katsotaan lahjanluonteiseksi, ostaja joutuu maksamaan lahjaveroa

yrityksen kdyvan arvon ja maksetun vastikkeen valisestd erotuksesta.

Jos alihintaisen luovutuksen tarkoitus on sen sijaan esimerkiksi palkitseminen tyosuh-
teessa tai alihintaisuus muutoin katsotaan vastikkeeksi jostakin, alihinta on lahjan sijaan
saajan tuloverotuksessa verotettavaa tuloa. Ratkaisu lahjana ja tulona verottamisen

valilla tehdaan kokonaisarviona ottaen huomioon kaikki jarjestelyn ehdot ja olosuhteet.

Lahjanluonteisessa kaupassa osakkeen hankintameno maaritetaan erikseen kauppa-
osuudelle ja lahjaosuudelle ndiden osuuksien suhteessa. Lahjaosuuden hankintameno
seka kokonaan lahjana saatujen osakkeiden hankintameno on padsaantoisesti lahjave-
rotuksessa kaytetty arvo. Kuitenkin jos saaja luovuttaa lahjana saamansa omaisuuden
ennen kuin lahjoituksesta tai lahjanluonteisesta kaupasta on kulunut yksi vuosi, han-
kintamenona kaytetaan hankintamenoa, joka osakkeilla oli lahjoittajan verotuksessa
lahjoitushetkella. Lahjaverotuksessa kaytetylla arvolla e1 talloin ole merkitysta. Myos
tallaisessa tilanteessa luovutusvoittoa laskettaessa kaytetaan hankintamenon sijasta 20

% hankintameno-olettamaa, jos se on verovelvolliselle edullisempaa.

Jos saaja luovuttaa lahjana tai lahjanluonteisella kaupalla saamansa osakkeet edelleen
ennen kuin lahjaverotuksen toimittamisesta on kulunut viisi vuotta, ja jos lahjaverotuk-
sessa on sovellettu sukupolvenvaihdoshuojennusta, huojennus voidaan edelleen luo-
vutuksen johdosta menettad. Huojennuksen menettamiseen johtaa kaikkien saatujen

osakkeiden tai niiden paaosan luovutus.



LAHJAVERON HUOJENNUS

Lahjaveron maksuajan pidennys

Yrityksen osakkeet voidaan lahjoittaa. Jos lahjoituksen arvo ylittaa 5 000 euroa, lahjan
saajalle tulee maksettavaksi lahjaveroa. Lahjavero voidaan ennen verotuksen toimitta-
mista tehtavalla pyynnolld jakaa maksueriin enintadn 10 vuoden ajanjaksolle. Pidennys
toteutetaan siten, ettd maksuunpantavaa veroa kannetaan yhta suurina vuotuisina eri-
na enintaan kymmenen vuoden aikana. Yksittaisen vuosieran maara on vahintaan 850
€. Huomattava on, etta pidennetyltd maksuajalta ei perita korkoa. Maksuajan pidennys

on jatkajan kannalta olennainen silloin, kun lahjaveron maara nousee merkittavaksi.

Maksuajan pidentaminen edellyttia:

1) lahjaan sisdltyy yritys tai sen osa ja
2) luovutuksen saaja jatkaa yritystoimintaa lahjana saadussa yrityksessa seka
3) yrityksestd tai sen osasta maksuunpantavan lahjaveron maara on 1.700 € tai

enemman.

Pyynté maksuajan pidentamisestd on esitettava Verohallinnolle ennen lahjaverotuksen

tolmittamista.

Lahjaveron huojennus

Lahjaveroa on mahdollista huojentaa joko osittain tai kokonaan, jolloin lahjavero
voidaan jattda maksuunpanematta perint6- ja lahjaverolain mukaisesti tiettyjen ehtojen

tayttyessa.

Osa lahjaverosta voidaan jattaa maksuunpanematta silloin kun:

1) lahjana on yritys tai vahintaan kymmenesosan omistusosuus,
2) saaja jatkaa yritystoimintaa kyseisessa yrityksessa, ja
3) veron suhteellinen osa koko verosta on suurempi kuin 850 euroa.
Kaikkien kolmen edellytyksen tulee tayttya, jotta verohuojennuksen saaminen on mah-

dollista. Yrityksen jatkajan ei tarvitse olla lahisukulainen; riittaa, etta lahjaan sisaltyy

yritys tai sen osa, ja luovutuksensaaja jatkaa yritystoimintaa kyseisessa yrityksessa.

Mikali lahjanluovutus on osittain vastikkeellinen ja maksettu vastike on vahintaan 50 %

yrityksen kayvasta arvosta, lahjavero voidaan jattaa kokonaan maksuunpanematta.

Kayvalla arvolla tarkoitetaan yksinkertaistaen hintaa, joka yrityksesta todennakéisesti

maksettaisiin, jos kaupan osapuolet olisivat toisistaan riippumattomia.

Huojennustilanteessa yritys arvostetaan 40 %:n arvoon arvostamislain ja Verohallinnon

ohjeiden mukaisesti. Jos sukupolvenvaihdos tapahtuu myymalla yritys lahisukulaiselle,



voidaan lahjaveron lisaksi vélttya maksamasta luovutusvoittoveroa. Huojennusta koske-

va pyynto tulee esittad Verohallinnolle ennen kuin lahjaverotus toimitetaan.

On tarkeada huomata, etta saatu verohuojennus menetetian, mikali padosa yrityksen
osakkeista luovutetaan edelleen ennen kuin 5 vuotta on kulunut lahjaveron toimittami-
sesta. Samalla huojennus eli maksuunpanematta jatetty vero madraytyy maksettavaksi
korotettuna 20 %:lla. Lisaksi on tirkeaa muistaa, etta jos luopuvia osakkaita on useam-
pia, katsotaan er1 luovuttajilta saadut osakkeet toisistaan erillisiksi saannoiksi. Myos lah-
jojen kumulointisaanté on hyva pitad mielessa: viimeksi saadun lahjan arvoon lisatdan

lahja, joka on saatu samalta antajalta kolmen viimeisen vuoden aikana.

Sukupolvenvaihdosmuistion laatiminen
kiintedhintaisena palveluna sisaltaa:

« Yrityksen arvonmaarityksen
« Sukupolvenvaihdoshuojennuksen laskemisen
« Sukupolvenvaihdosmuistion laatimisen

Lahjaveron huojennuksesta muistettavaa

« Vahintaan 10 % osakkeista saajalle.
« Saaja jatkaa yritystoimintaa.

« Huojennus menetetadn, jos osakkeista padosa luovutetaan ennen kuin
5 vuotta on kulunut lahjaverotuksen toimittamispaivasta.

« Mikali huojennus menetetdan, huojennettu maara pannaan maksuun ja
huojennettua madaraa korotetaan 20 %:lla.

« Lahjaosakkeisiin liittyva osinko-oikeus voidaan pidattaa lahjanantajalle.
« Osinko-oikeuden paaomitettu arvo vahennetaan lahjan arvosta.

« Ad&nioikeutta ei voida pidattaa, vaan se liittyy omistukseen.


https://lindblad.fi/tuotepaketit/yrityksen-arvonmaaritys-sukupolvenvaihdosta-varten/

PELISAANNOT SELVIKSI OSAKASSOPIMUKSELLA

Sukupolvenvaihdoksen yhteydessd tehdaan tyypillisesti osakassopimus osapuolten
valille. Jos kokonaisuus kasittad useampia toimia, osakassopimus voi toimia jarjestelyn
runkosopimuksena. Osakassopimus tehdain usein myos silloin, jos luopuja jaa yhtioon

osakkaaksi tai luopujalle jaa joitain muita oikeuksia.
Osakassopimus voidaan raatiloida siten, ettd osapuolten intressit tulevat huomioiduksi.

Osakassopimukset on huomioitu oitkeuskdytanndssa ja niissa maaritellylla luovutushin-
nan laskentamekanismilla on ollut merkitysta oikeuskaytannossa harkittaessa sita, mika

on osakkeen kaypa hinta.

Oikeuskaytannossa osakassopimuksen
ehtojen on myo6s voitu katsoa vaikut-
tavan luovutuksessa annettavan lahjan

arvoorl.

Osakassopimuksesta tarkemmin
toisessa oppaassamme, johon

paaset tasta linkista.
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YRITYSTOIMINNAN JATKAMINEN

Huojennuksen saaneen luovutuksensaajan tulee jatkaa yritystoimintaa kohteena ole-
vassa yrityksessa. Huojennusta e1 sovelleta, jos yhtion toimintaa ollaan muuttamassa

toiminnaksi, johon et saisi huojennusta.

Yritystoiminnan jatkuvuus ei edellyta, ettd luopuja on itse henkilokohtaisesti harjoitta-
nut yritystoimintaa ennen yrityksen luovutusta. Yritystoiminnan jatkaminen edellyttaa
luovutuksensaajan henkilokohtaista osallistumista yhtion litketoiminnan johtamiseen,
yrityksen seka omistajan vallan kayttoon osakeomistuksen perusteella. Toiminnan
jatkamiseksi katsotaan tyoskentely yhtion hallituksen varsinaisena jasenena tai toimitus-
johtajana sekd osakkeiden aanivallan kaytto yhtiossa. Jatkaminen voi tapauskohtaisesti
tayttya myos muussa kuin hallituksen jasenen tai toimitusjohtajan tehtavassa. Hallin-
toneuvoston jasenyytta ei ole kuitenkaan oikeuskaytanndssa pidetty yritystoiminnan

jatkamisena.

Jos saatujen osakkeiden danivalta jaa aiemmalle omistajalle, jatkamisen edellytys ei
tayty. Oikeuskaytiannossa on katsottu, ettd kun luovutus koski yli 10 % yhtion osakekan-
nasta, mutta kyseiset osakkeet oikeuttivat vahempaan kuin 10 % yhtion aanista, jatka-
jan el katsottu jatkavan yritystoimintaa huojennussaannéksen mukaisesti. Jatkaminen ei

vol tapahtua edunvalvojan kautta eli jatkajan taytyy olla taysi-ikainen.



HUOJENNUKSEN MENETTAMINEN

Huojennus menetetdan, jos jatkaja luovuttaa paaosan osakkeista ennen kuin 5 vuotta
on kulunut lahjaverotuksen toimittamispaivasta. Huojennuksen menettaminen tarkoit-
taa sitd, ettd maksuun panematta jatetty veronosa pannaan maksuun. Lisaksi huojen-

nettua maaraa korotetaan 20 %:lla.

Luovuttamisella tarkoitetaan vapaachtoista luopumista yritysvarallisuudesta tai -toi-
minnasta. Huojennusta ei panna maksuun, jos yritystoiminta joudutaan lopettamaan
konkurssin, pakkohuutokaupan, pakkolunastuksen, sairauden, kuoleman, kannattamat-
tomuuden tai muun nithin verrattavan pakottavan ja huojennusta vaadittaessa enna-

koimattoman syyn vuoksi.
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